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GEREKGE

Kiiciik Isletmelerin:

‘Kapasitelerinin arttiriimasi,
*Yeni teknolojilere uyum saglamalari,

+Uriin gelistirmeleri,

Yeni yatirnmlar gerceklestirmelert,

/¢ ve dig piyasalara satista bulunmalari,
‘Rekabet guclerinin ve verimliliklerinin artmasi,

*ve enonemlisi ulkemizin son yillarda yasadigi kirizin
etkilerini KOBI’lerin atlatabilmeleri

her seyden once finansman sorunlarinin ¢ozumune bagldir.




GEREKCE

Oysa toplam kredi havuzundan yalnizca % 3 - 4 pay alabilen
bu igletmelerin % 65’i yatirim ve faaliyetlerini 0z kaynaklarindan
finanse etmektedir.

Kredi kullaniminin bu kadar dusuk olmasinin nedeni ;
Kredi maliyetlerinin yuksekligi,
Vadelerin kisalig,
‘Teminat bulmakta karsilasilan guclukler,

‘Bankalarin topladiklari mevduati , devlete veya sahipleri
olan guruplara kredi olarak kolaandirmayi avantajli
bulmalaridir.




GEREKCE

Diger taraftan;
yeterince kurumsallagamayan,

yuksek enflasyon nedeni ile muhasebelerini buyuk ol¢ude
kayit disinda tutmak zorunda kalan

bu igletmeler GERETETENETGETGELETTS




AMAG

Potansiyel arz eden Kiigiik Isletmeler igin ;

» Kamu kaynaklarini tuketmeden ureten,
» Serbest piyasa mekanizmasi icinde,
* Yeni finansal destek mekanizmalan gelistirerek,

KOBI BORSASININ KURULMASI ve
sermaye piyasalarindan kaynak temin edecek duruma
getirilmesidir.




KOBI Borsalarimin

Kurulmasi ile Ilgili

Uluslar Aras1 Calismalar




FIBV (Uluslararasi Menkul Kiymetler Borsalar1 Federasyonu-
International Federation Of Stock Exchanges)

«KOBIi'lere 6zgii ,sorumlu bir 6zel borsa olusturulmalhdir.

e Yatinnmcinin giiveninin saglanabilmesi icin; borsada islem

gormeye baslamada ve devaminda sorumlu bir broker
atanmals,

eHisse senetleri borsada islem gorebilecek potansiyel
KOBI'ler icin etkin tesvikler getirilmesi,

«KOBI'lerin onemli datalar1 konusunda 6zel erisim paketi
olusturulmali,




FIBV (Uluslararasi Menkul Kiymetler Borsalar:
Federasyonu-International Federation Of Stock
Exchanges)

- KOBI'lere 6zgii endex (SME-index) belirlenmeli,

e Etkin ve modern islem sistemi ile takas ve saklama
sistemi kurulmali,

o Kotasyon ve bilgi gonderme sartlar:1 esnek olmals,

e Yapilan analiz ve degerlendirme verileri kamuya
sunmak icin diizenlemeler yapilmal.




ABD'de Basarili Bir Ornek:

NASDAQ

NASDAQ (National Association of Securities Dealers
Automated Quotation), NASD'in (National Association
of Securities Dealers) 1971'de kurdugu elektronik
ortamda dealerlar aracihigiyla kotasyon islemlerinin
yapildigi dunyanin en buyuk elektronik ve ekrana
dayah bir tezgah ustu piyasasidir.




NASDAQ

Yenilik¢i ve hizli buyume potansiyeline sahip sirketlere
yonelik olan NASDAAQ iki pazardan olusmaktadir.

* NASDAQ"1n ilk pazan olan Ulusal Pazar‘da
(National Market) hisse senetleri hizli islem goren
buyuk sirketler yer aldig: icin bu pazara giris sartlan
daha agirdir.




NASDAQ

Menkul kiymet pazarlarinin ana sorumlulugu olan,
pazarda likiditenin saglanmas islevini NASDAQ'ta
"dealer"hk sistemi saglamaktadir.

Bu sistemin islemesi ve likiditenin saglanmasi
dealerlarin sermayesi ile piyasa yapicilarin ve
pazarin1 duzenledikleri hisse senetlerinin
ihracatcisi sirketin destegi ile gerceklesmektedir.

‘'NASDAQ da 4100 den fazla isletmenin
hisse seneti islem gormektedir.




Avrupa Menkul Kiymet Dealerlari Birligi
(EASD) ve EASDAQ

Avrupa tek sermaye piyasasina ulasmada 1994 yilinda
onemli bir asama kaydedilerek Avrupa Menkul Kiymet
Dealerlar Birligi kurulmustur.

Birlik tarafindan NASDAQ benzeri kurulan ESDAQ,
yiiksek hizla biliyiiyen sirketlerin sermaye piyasasi
yoluyla finansmani icin distintilmiis bir modeldir. Hizlx
biiyliyen sirketlere yonelmis olmasinin nedeni,
ekonomik biiyiimedeki katkilari, istihdam alanlar:
yaratmalar: ve rekabeti artirmalaridir.




ESDAQ

ESDAQ'1n tamamen elektronik bir altyapida
olusturmanin sagladigr avantajlar arasinda tiim sirket
hisse senetlerinin bir arada kolayca goriilebilmesi,
rekabetin artirilmasi, bilgi dagitiminin kolaylasmasina
imkan veren gelismis bir ilisim sistemi tarafindan
desteklenebilmesi ve cok genis bir alanda islem

yapabilme imkan saglamasi sayilabilir.

ESDAQ'da piyasa yapicilig: sistemini belirlemesine
ragmen uygulamasini1 gordiigiimiiz bir diger onemli
unsur sponsorluk kavramidir. Bu kurum piyasa icinde
piyasa yapiciligi kadar onem kazanmakta ve ESDAQ
mevzuati sponsorluk kurumuna onemli sorumluluklar
ve cezai yaptinnmlar yiiklemektedir.




ESDAQ

Merkezi bel¢cikada bulunan EASDAQ borsasinda yer alan
yaklasik 200 isletmenin Hisse senetleri,

ingiltere , Fransa , Almanya , Holanda, Isvicre , Avusturya ,
Belcika , Portekiz , italya , Danimarka , Finlandiya ,
Yunanistan , ve Luksemburg ta islem gormektedir.

Avrupa Birliginin 6zel 6nem verdigi projelerden biri
olmasina ragmen EASDAQ Borsasinin ger¢ek anlamda
basarili oldugunu soylemek zordur. Bunun sonucunda,
EASDAQ ta % 1 hissesit olan NASDAQ Avrupa , Avrupa
Birliginde buytiyebilmek amaci ile EASDAQ ‘1 satin
Almak 1¢in gortismelerde bulunmaktadir




Tijrkiye'deki Durumun Degerlendirilmesi
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IMKB HiSSE SENETLERI PiYASASI BUNYESINDEKI
PAZARLAR ve ISLEM GOREN ISLETME SAYISI
(5 aralik 2002 tarihine gore)
1. Ulusal Pazar 269 Isletme

2. Bolgesel Pazarlar 14 Isletme

3. Yeni Sirketler Pazan isletme yok
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Bolgesel Pazarlar, ulkenin gesitli bolgelerinde faaliyet gosteren Kucguk
ve Orta Olgekli Sirketlerin hisse senetlerinin likit, glivenli ve seffaf bir
ortamda islem gormesini saglamak amaciyla kurulmustur.

Bolgesel Pazarlar’da islem gorme kosullarini tasiyan sirketler bu pazara
IMKB Yonetim Kurulu karar: ile ahnirlar. Boélgesel Pazarlar’daki takas

esaslan Ulusal Pazar’da uygulanan genel takas esaslan ile aynmdir.




Calisan Sayisi
Mart 2002 Bilangosuna gore

Sermayenin % 10 Fazlasina
Sahip Ortaklar

Hakim Ortak
Paylar %

KOBILER 3 ISLETME

DURAN OFSET

127

Aile

METEMTUR OTELCILIK

4 ()

5 Ortak

PETROKENT TURIzZM

91

Aile

Isci Sayisina Gore KOBI Olmalarina Ragmen , Biiyiik Isletme Ortakhiklar

5 ISLETME

YATIRIM FiN. YAT.ORT.

2

is Bankasi istirakleri

GEDIK YAT.ORT

3

Gedik Hol.

YAPI KREDI FiN.KIR.

[£

Yapi Kredi Bankasi

ALTINYUNUS CESME

Yasar Hol.-KOC Hol.

MEGES BOYA

Uluslararasi Serm. Mercan Hol

Biiyiik Isletmeler

6 ISLETME

LAFARGE ASLAN GIMENTO

Uluslar. Sermaye

IPEK MATBAACILIK

Aile

CEYTAS MADENCILIK

Park Hol.,Penyeluks

SONMEZ PAMUKLU

Sonmez Hol.

EDIP iPLIK

Akin Hol. Feza Hol.

BIRLIK MENSUCAT

Yok




1- Menkul kiymetin piyasada mevcut ya da muhtemel tedavul hacminin Borsa Yonetimince yeterli kabul
edilmesi,

2- Esas sozlesmenin Bolgesel Pazarda islem gorecek hisse senetlerinin devir ve tedavulunu kisitlayici veya
senet sahibinin haklarini kullanmasina engel olacak kayitlar icermemesi,

3- Sermaye piyasasi mevzuat: hukumleri cercevesinde kamunun aydinlatilmasinda azami  0Ozenin
gosterilmesi ve yatirimcilarin yatirinm karari almasinda etkili olacak ve menkul kiymetin piyasa degerinde
degisiklik yapabilecek her turlu bilgi ve belgeyi derhal en seri haberlesme vasitasiyla kamuya aciklanmak
uzere yazili olarak Borsaya bildirileceginin taahhudu,

4- Sirketin uretim ve faaliyetlerini etkileyecek onemli hukuki uyusmazliklarin cozumlenmis olmasi veya
makul bir sure icinde cozumlenebilir nitelikte olmasi,

5- Tasfiye veya konkordato ilan edilmemis olmas: ve Borsa.ca belirlenen diger benzeri durumlarin
yasanmamis olmasi,

6- Borsa yonetimince gecerli kabul edilebilecek durumlar disindaki nedenlerle son bir yil icinde uretimine 3
aydan fazla ara vermemis olmasi,

7- Sirketin kurulusundan itibaren en az 2 yil gecmis olmasi, sermayesinin en az %25inin 100'den fazla kisi
elinde bulundugunun belirlenmesi halinde 1 yil gecmis olmasi,

8- Son yil ile ilgili ara donemler (ara donemde basvurulmussa) dahil olmak uzere mali tablolarin bagimsiz
denetimden gecmis olmasi, pazara kabul icin aranan belli basli sartlar: olusturmaktadir.
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Yeni Sirketler Pazari, yeni kurulmus olmakla birlikte blilyiime potansiyeli tasiyan sirketlerin hisse
senetlerinin Borsa’da guven ve seffaflik ortaminda, organize bir piyasada islem gormesini saglamak
amaciyla kurulmustur.

Olusturulan bu pazar aracihigi ile bir yandan yeni sirketlerin gelisimi tesvik edilirken, diger taraftan
goreli olarak daha fazla risk alarak daha yuksek getiri elde etmek isteyen yatinmcilara da yeni
yatinm alternatifleri sunulmaktadir.

Yeni Sirketler Pazari, ekonomideki atil kaynaklari, bliiyime potansiyeli olan bu tip gen¢ ve dinamik
sirketlerin yatinmlari igin gerekli sermaye ihtiyaglarim karsilamaya yonlendirerek ulke ekonomisinin
gelismesine katkida bulunmasi hedeflenmektedir.

Ayrica bu pazar ile, Risk Sermayesi Yatinm Ortakliklar1 ve benzer ortakliklarin yatirim
yapabilecekleri sirketlerin hisse senetlerinin organize bir piyasada islem gormesini miimkiin kilmak
amaclanmistir.




islem goren firma sayisi

Yillar itibariyle Ulusal Pazar, Bolgesel ve Yeni Sirketler Pazarlarinda

Ulusal Pazarda
islem goren

isletme sayisi

Bolgesel Pazarda
islem goren

isletme sayisi

Yeni Sirketler
Pazarinda islem
goren isletme sayisi

193

12

213

11

244

262

7
7

258

287

285

269




Yillar itibariyle Ulusal Pazar, Bolgesel ve Yeni
Sirketler Pazarlarinda islem goren firma
sayilari incelendiginde ,

KOBI/’lerin mevcut sermaye piyasalarinda yer
almalari acisindan IMKB icinde

gerceklestirilen duzenlemelerin bazi sikintilan
barindirdig:

mevcut yapi goz onune alinirsa,
KOBI’lerin IMKB de varligindan soz




IMKB Yonetim Kurulu 2000 yili icinde, Bolgesel Pazar ve Yeni
Sirketler Pazarni Genelgeleri'nin ayn1 teknik ve isleyis esaslan ve
seans saatleri uygulanmak Llizere yeniden diizenlenmesine karar
verilmistir. Bahse konu diizenlemeler heniiz yiiriirliige girmemistir.

Soz konusu diizenlemede Bolgesel Pazar'in adinin "

", Yeni Sirketler Pazari'nin ise " " olarak
degistirilerek her iki pazara kabul kosullar1 yeniden diizenlenmesi
planlanmis, boylece yap:1 kolaylastirillarak sadelestirilmistir. Bu
diizenlemeler ile KOBI’lerin hisse senetlerine gerekli likitideyi
saglamak ve bu hisse senetlerinin fiyatlarinin diizenli ve seffaf bir
piyasada rekabet kosullar1 icinde olusmasimm temin etmek
amaclanmastir.




Bolgesel Pazar yerine Ikinci Ulusal Pazar Genelgesi olarak
adlandirilmasi diisiiniilen genelgenin "Amac" bashkh birinci
maddesinde, Gelisme ve biiyiime potansiyeli tasiyan kiiciik ve
orta biiyiikliikteki isletmelerin , KOBI lerin , sermaye
piyasalarindan kaynak temin etmelerine olanak saglamaya, soz
konusu pazarin amaclar: arasinda yer verilmis olup, genelgenin
icerigindeki temel degisiklikler, pazara kabul i¢cin aranan
sartlarda ve kayit licretleri konusundadir.

Buna gore;

1. Bolgesel Pazar'a kabul icin aranan sartlar timuyle kaldinlmis, Sermaye Piyasasi
Kurulu kaydina alinan ve hisse senetlerinin Borsa'da islem gormesi igin
basvuran sirketlerin ikinci Ulusal Pazar'a kabul edilebilmeleri, hisse senetlerinin
tedavuliinu engelleyici bir husus bulunmamak kaydiyla, sirketlerin mali ve
hukuki durumu, faaliyetleri ve hisse senetlerinin tedavil hacmi goz onuine
alinarak Borsa Yonetim Kurulunun verecegi karara baglanmistir,

Bolgesel Pazar genelgesinde dluizenlenen kayit ve kayitta kalma uicreti ile borsa
payinin, yapilan yeni diizenlemede kaldirnnimasi ongorulmustur.




Yeni Sirketler Pazan yerine gecmek tizere diizenlenmesi
diisiiniilen Genelgesinin amac
maddesine teknoloji sirketlerinin sermaye piyasasindan
kaynak temin etmeleri hususu eklenmis olup,

Ikinci Ulusal Pazar Genelgesine paralel olarak bu genelgede
de yukanida Yeni Sirketler Pazan icin aciklanan kotasyon
sartlar1 kaldirilms, pazara kabul sart1 Borsa Yonetim

Kurulu'nun degerlendirmesine tabi tutulmustur. Ayrica
kayit ve kayitta kalma licreti ile borsa payinin kaldirilmasi
ongorilmiistdir.

Yeni Ekonomi Pazarinda yapilmasi ongoriilen bir diger
onemli degisiklik; Yeni Sirketler Pazari icin aranan
garantorliik esasina yer verilmemesidir.




KOBI Borsasi Icin Model Onerisi

e Ulkemizde kurulacak KOBI Borsasinin , modelinin IMKB icinde
mevcut pazarlarin adlarii degistirerek veya katilim sartlarini
esneklestirerek olusturulmasi calismalarinin basarili olmasini beklemek
gerceket degildir.

e Cogu aile 1sletmesi olarak kurulan , ve kiicuk ol¢ekte imalat
gerceklestiren KOBI’lerin hem miilkiyetlerini hemde mali bilgilerini
paylasmaya hazirlikli olmadiklarida bilinen bir gercektir.

*Diizenli olarak denetimden gegecek mali bilgilerin , SPK ve IMKB ye
verilmesi mecburiyeti ve kamuya aciklanacak olmasi , ¢cogunun ,diizenli
bir muhasebe sistemine sahip olmayisi ve kayit disi islemlerin agirlikla
gerceklesmesi , KOBI sahiplerini , isletmelerinin % 51 ne sahip olduklari
durumda , yonetimde kendilerinin s6z sahibi olacaklarini bilseler bile ,
Borsaya acilarak uygun fon saglamaktan ali koymaktadir.




1.IMKB icinde Sadece KOBI ‘lerin
katilacagi bir piyasa Olusturulmasi ;

Mevcut yapi icinde ve IMKB deki piyasalarda olusan tecriibe goz oniine
alinarak , bu uygulamanin yayginlasmasi ve KOBI’lerin acil sorumlarina
cozum tiretilebilmesi diisuk bir olasilik olarak degerlendirilebilir

2 . IMKB Disinda Tezgah Ustii Piyasa
yaklasimi Ile , KOBI ¢ UST ORGUTLERI ve
diger katihhmcilarinda ortakhginda
Olusturulacak yeni bir Borsa ;

SPK tarafindan yeniden olusturulacak mevzuat diizenlemeleri ile Tezgah
Ustii Piyasa fonksiyonu gorecek KOBI Borsasinin kurulmasi icin gerekli
yasal diizenlemeler yapilmahdir.




KOBI BORSASININ

T.0.B.B
Ticaret ve / veya Sanayi Odalari
IMKB
Uluslar Arasi Borsa Kuruluslar1 ( NASDAQ ...)
BANKALAR
KOSGEB ve diger destek kuruluslarn
Sermayedar olarak katilmak Isteyen diger kuruluslar,
ve zaman icinde Halka Acilarak , genis kesimlerin katilim ile
olusturulacak bir Sirket yapisinda kurulabilinir.




KOBI BORSASININ KURULUSUNUN TEMELI
RISK SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI SIRKETLERI ve
Yaygin olarak kurulup aktif sekilde faaliyete gecmeleri ile

olusacak KOBI’ler
ve

Mevcut KOBIler icerisinde Seffaf ve Acikliga sahip sirketlerin
katilacag

olusturulmasina dayanabilir.




ULKEMIZDE MEVCUT DURUM

RISK SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI SIRKETLERI

1. Vakaf Risk A.S
2. IS Bankas1 Risk Sermaye Sirketi

1. KOBI A.S




YORESEL / BOLGESEL

KAYNAKLAR
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YENi RSS OLUSUMLARI
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RSS
Risk Sermayesi
Yatinm Ortakhg

FINANSMAN SIRKETLERI

KOBI BORSASI

FON AKISI
FON AKISI

KUCUK ISLETMELER




KOSGEB
KU(}UK I$LETME YATIRIM

FINANSMAN SIRKETLERI
MODELI




VIZYONU

yer alacak en az 250 Kiiciik Isletmenin serbest
piyasa ekonomisi sartlarinda, kurulmasini ve halka aciimasini
saglayacak:




KUCUK ISLETME YATIRIM FINANSMAN SIRKETININ
ORTAKLIK YAPISI

KAMU KESIMI OZEL KESIM

‘KOSGEB *YEREL GIRISIMCILER
TOBB - TESK *SANAYi ONDERLERI
SANAYI VE TICARET ODALARI "VAKIFLAR

JiL OZEL IDARELERI OZEL BANKALAR
*KAMU BANKALARI TASARRUF SAHIPLERI

Sirket en az 100 ortakl halka acik sirket olarak kurulacak ve
kaydina tabi olacaktir.




KOSGEB in Kuguk I§Ietme Yatirim Finansman Sirketlerine
Ortak olabilmesi icin YASAL DAYANAK

Baskanliga; 3624 sayili kurulug yasasinin 12 maddesinin,

; Isletmelerin gelistiriimesi, desteklenmesi ve yonlendirilmesi
icin gerekli politika ve stratejileri belirlemek ve bunlara iligkin programiari
icra komitesi karari ile uygulamaya koymak,

: Isletmelerin yabanci finansman ve teknoloji katkisi
imkanlarini aragtirmak ve bu konuda devlet destek ve katkilarini planlamak,

de; igletmelere hizmet vermek amaci ile yerli ve yabanci
sermayeli sirketler kurmak, istirak etmek ve gerektiginde bu igletmelere
katki saglayacak kaynaklari temin etmek, yurt icinden veya yurt digindan
kaynak saglamak.

gorevleri verilmistir.




KUCUK ISLETME YATIRIM FINANSMAN SIRKETININ
OLUSUMU

Kiiciik Isletme Yatiim Finansman Sirketleri Anonim Sirket

Statusunde kurulacak ve baslangic sermayeleri en az 1 Trilyon
TL. olacaktir.

Ortak olacak Kamu Kuruluslarinin payi en az % 10, en fazla %
49 olacaktir. % 51 oranindaki sermaye payi yoresel girisimciler
tarafindan saglanacaktir.




KUCUK ISLETMELER YATIRIM FINANSMAN SIRKETININ KURULUSU
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KUCUK ISLETME YATIRIM FINANSMAN SIRKETININ
KURULUS ILKELERI

Sermayenin igletme giderleri ile aginmasini onlemek igin
personel sayisi en azda tutulacak ve taginmaz satin
alinmayacaktir.

Sirketler, faaliyetlerini yerel kuruluglarca saglanacak
mekanlarda surdureceklerdir.




KUCUK ISLETME YATIRIM FINANSMAN SIRKETININ
KURULUS ILKELERI

Sirket organizasyonu Yonetim Kurulu altinda Genel Mudur,
Yatirnm Yoneticisi (Fon Yonetmeni) ve Muhasebeciden olugan
bir ile olusturulacaktir.

Sirketin yatirim kararlari Yonetim Kurulu Bagkani
baskanliginda, Genel Mudur ve Portfoy Yoneticisinin katilimi ile
olusturulacak ug kisilik bir tarafindan
alinacaktir.




KUCUK ISLETMELER YATIRIM FINANSMAN SIRKETININ ORGANIZASYONU

ONAY KURULU




KURULUS YERLERI

Kiiciik Isletme Finansman Sirketleri ncelikle, girisimeiligin
gelistigi illerde kurulacak ve bolgesel olarak faaliyet
gostereceklerdir.

Kiiciik Isletme Finansman Sirketleri daha sonra belirlenecek
oncelik kriterlerine ve bolgesel potansiyellere bagl olarak




KUCUK ISLETME YATIRIM FINANSMAN SIRKETLERININ

KUCUK ISLETMELERE YATIRIM ASAMASI




KU(}UK ISLETME YATIRIM FINANSMAN
SIRKETI YATIRIM ILKELERI

Kiiciik Isletme Yatirim Finansman Sirketinin % 10 dan fazla paya
sahip hissedarlarinin , yonetim kurulu uyelerinin, genel mudur ve
birim sorumlularinin ayr ayri yada birlikte sermayelerinin % 10’
undan daha fazlasina sahip olduklari ortakliklarina yatirrm
yapilamayacaktir.

Kiiciik Isletme Yatirim Finansman Sirketi kayitl sermayesinin %
10’ undan fazlasini bir igletmenin istirakinde
kullanamayacaktir.Kiiciik Isletme Yatirim Finansman Sirketinin
yatirnm yapacag sirketlerde aranacak nitelikler Genel Kurul
tarafindan belirlenecektir.




KUQUK ISLETME YATIRIM FINANSMAN
SIRKETI YATIRIM ILKELERI

Kuguk Isletme Yatirim Finansman Sirketi yatirnm yaptig
Kucuk Isletmelere ortak olacagi surenin sonunda sahip oldugu

hisseleri KOBI Borsasinda
sermaye piyasalarinda satisa arz edecek ve




KUGUK ISLETME YATIRIM FINANSMAN
SIRKETI ISTIRAK KOSULLARI

Kiiciik isletme Yatirim Finansman Sirketi Kiigiik Isletmenin
risk yonetimini etki altina alarak firsat kaybina neden olmamak
icin sirketlerin yonetimine katiimayacaktir. Ancak Kuguk
Isletmenin faaliyet ve yatinmlarinin izlenmesi igin gerekli
onlemler alinacak ve sirket ortakliginin devami bu kosula
baglanacaktir.

Kiiciik Isletmenin yonetim sistemlerinin gelistiriimesi amaci
ile nitelikli yonetici personel istihdami i¢in destek saglanacaktir.
Bu sekilde istihdam edilecek personel Kiigiik Isletmenin
elemani olup, yalnizca ona karsgi sorumlu olacaktir.




KUCUK ISLETMELER YATIRIM FINANSMAN SIRKETININ YATIRIMLARI

KOSGEB
»

SERMAYE KATKILARI
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KUGUK ISLETME YATIRIM FINANSMAN SIRKETININ FINANSMAN DESTEKLERI

KUCUK ISLETMELERE YATIRIM FINANSMANI YONTEMI

Kiiciik Isletme Yatiim Finansman Sirketi pazar ve gelisme
potansiyeline sahip yoresel kuiguk isletmelere:

yatirm yaparak finansman saglayacaktir.




KUGUK ISLETME YATIRIM FINANSMAN SIRKETININ FINANSMAN DESTEKLERI

KUCUK ISLETMELERE YATIRIM FINANSMANI YONTEMI

Isletmelerin;

sermaye gereksinimlerinin bu sekilde finansmani yatirm ve
faaliyetlerin 0z kaynakla finansmani anlaminda olup isletmelere faiz
yukunden yoksun fon temin etmelerine olanak saglamaktadir.




KUGUK ISLETME YATIRIM FINANSMAN
SIRKETLERININ

GELIR VE FON KAYNAKLARI




KUGCUK ISLETME YATIRIM FINANSMAN SIRKETININ KAYNAKLARI

GELIR KAYNAKLARI

Kiigiik Isletme Yatiim Finansman Sirketinin gelirleri, istirak
ettigi isletmelerden;

elde edecegi gelirlerdir.
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KUCUK ISLETME YATIRIM FINANSMAN SIRKETLERININ

HALKA ARZ VE KOSGEB’ in ORTAKLIKTAN AYRILISI




KUCUK ISLETME YATIRIM FINANSMAN SIRKETININ HALKA AGILMASI

HALKA ACILMA VE KOSGEB’ IN ISTIRAKTEN CIKISI

Kiiciik Isletme Yatirim Finansman Sirketinin uygun portfoy
yapisinin olusmasi ile

Sirket KOBI BORSASINDA yer alarak veya
IMKB'de yer alarak

halka acilacak ve bir taraftan

, diger taraftan Sirket sermaye artisi ile
ek fon kaynagina kavusacaktir.

KOSGEB bu yolla elde edecegi kaynaklari yeni Kuguk
Isletme Yatinm Finansman Sirketlerinin kurulmasinda
kullanacaktir.




HALKA ACILMA VE KOSGEB’ in ORTAKLIKTAN AYRILMASI
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KUCUK ISLETMELER ICIN SERMAYE PIYASASI

KOBI BORSASI veya

IMKB’ de KUQUK ISLETMELER PAZARININ
KURULMASI




KUGCUK ISLETMELER PAZARI

SERMAYE PIYASASI

Bu modelde yer alan kuruluglarin mali araglarina likitide
kazandiriimasi ve boylece mali arag ihracinin basarili kilinabilmesi
icin KOBI Borsasinin kurulmasi zorunlu gorulmektedir.

IMKB biinyesinde gerek Kiigiik Isletmeler ve gerekse de Kiigiik
Isletme Yatiim Finansman Sirkelerinin ihrag edecekleri yada satin
alacaklari mali araglarin takas islemlerinin yapilabilecegi uygun
kotasyon kosullarina sahip bir Kiiciik Isletmeler Pazarin kurulmas
bu kuruluslarin finansman sorunlarinin ¢ozumune dogru atilacak
nihai bir adim olacaktir.




KOBI B IMKB’ de KUCUK ISLETMELER PAZARI .
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©ecccccccccccccccey veya

YORESEL / BOLGESEL :
IMKB

KAYNAKLAR
|

Y
°
°
°
°

= ®

< ©
— )
= o
> o
3 e
O o
O o
& e
—
w e
> o
H

SERMAYE PAYI

Vv

FINANSMAN SIRKETI

iIMKB BUNYESINDE

OLUSTURULACAK UYGUN KOTASYON
KOSULLARINA SAHIP

KUCUK iSLETMELER PAZARI

FON AKISI

SERMAYE ARTISI
HALKA ARZ




KUCUK ISLETMELERE YONELIK

DESTEK VE YARDIMLAR




KUCUK ISLETMEYE YONELIK DESTEK VE
YARDIMLAR

Yatinim yapilan Kiiciik Isletmenin halka agilmasinin temini igin

isletme niteliginin gelistirilebilmesi amaci ile yapilacak
rehabilitasyon, danigmanlik ve egitim ¢aligmalarinin finansmani igin ;
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KUCUK ISLETMEYE YONELIK DESTEK VE YARDIMLAR

Yatirim yapilan Kiigiik isletmelerin uzun vadeli bir plan
dogrultusunda gelistirilebilmesi i¢in Kiigiik Isletme Yatirim
Finansman Sirketi, KOSGEB Kiigiik Isletme Gelistirme
Merkezleri ile yakin igbirliginde olacaktir.

Hazine kaynakl Devlet Yardimlari ile KOSGEB tarafindan

verilecek

.Danismanlik,

Egitim,

.Pazarlama,

Ar-Ge ve

.Bilgi hizmetleri desteklerinin yani sira

Kredi Garanti Fonu ve Leasing uygulamalari

ile yatinmin ve faaliyetin finansmani i¢in saglanacak ek
olanaklar ile Kuguk Isletmenin aktiflerinde (varliklarinda) onemli
lyilestirmeler gerceklestirilebilecektir




KUCUK ISLETMEYE YONELIK DESTEK VE
YARDIMLAR

“Bu ise gerek Kuguk Isletmeye yatirim yapmis bulunan Kuguk
Isletme Yatirrm Finansman Sirketinin, gerekse de Kuguk Isletme
Yatirrm Finansman Sirketine yatinnm yapmis bulunan tasarruf

sahiplerinin hisse degerlerinin artmasina yol acacaktir.




DIGER DESTEKLER

KUCUK ISLETMEYE YONELIK DESTEK VE
YARDIMLAR

Kugcuk igletmelere yapilacak rehabilitasyon programlari orta vadeli bir stratejik
plan ¢cercevesinde ele alinacak ve;

konularini kapsayacaktir.




DIGER DESTEKLER
KREDI GARANTI FONU DESTEGI
Kredi Garanti Fonunun sistem iginde etkin olarak rol alabilmesi igin:

Garanti fonuna olan Bagkanligimiz katkisi arttirilacak, fona ortak olan diger
kuruluslarin da katki yapmasi saglanacaktir. KGF A.$.’ nin faaliyet alani Halk
Bankasi diginda diger banka kredilerini de kapsayacak sekilde
genisletilecektir.

KGF A.S.’ nin, Banka kredileri yani sira SPK kaydina alinmak kosulu ile

kiiciik isletmeler ile bunlara finansman saglayan Kiiciik Isletme Yatirim
Finansman Sirketleri tarafindan ihrac edilecek sermaye piyasasi araglarina da
teminat vermesi igin Sirket ana sozlegsmesinde gerekli degisiklikler yapiimasi
istenecektir.

KGF A.S. Finansal istihbarat ve Degerlendirme olanaklarini gelistirecek ve
bu konuda bir Bagimsiz Denetim Kurulusu gibi iglev gorecektir. Boyle bir islev
KGF’nin onemli bir gelir kaynagina da kavugsmasina olanak saglayacaktir.




KUCUK ISLETME YATIRIM FINANSMAN SIRKETININ KAYNAKLARI

DEVLET YARDIMLARI

Kiiciik Isletme Yatirim Finansman Sirketinin baslangi¢ sermayesine bagli
kalmamasi, ek finansman ve yeni kaynaklar saglanabilmesi igin esnek vade
ve uygun faizli kredilerin, Bakanlar Kurulu’ nca belirlenecek devlet yardimlari
cercevesinde saglanmasi gerekli gorulmektedir.

Ayni sekilde Kiigiik isletme Yatiim Finansman Sirketlerine vergi
muafiyetlerinin getirilmesi Sirket icinden fon ¢ikisini engelliyecegi igin
yatinnmlara yonelik ek kaynak saglanmasina yardimci olacaktir.
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